Paris, Luxemburg, Berlin, Athen, den 10. 2010

Der Prasident der franzdsischen Republik
Der Premierminister des Grof3herzogtums Luxemburg
Die Bundeskanzlerin der Bundesrepublik Deutschland

Der Ministerprasident der hellenischen Republik

Seiner Exzellenz

Herrn José Manuel Barroso

Prasident der Européischen Kommission
Brussel

Seiner Exzellenz

Herrn José Luis Rodriguez Zapatero
Ministerprasident des Konigreichs Spanien
Madrid

Sehr geehrter Herr Prasident, sehr geehrter HarisMrprasident,

anlasslich der aktuellen Entwicklungen auf den péischen Staatsanleihemarkten mochten
wir lhre Aufmerksamkeit auf die CDS-Geschafte mitapaischen Staatsanleihen lenken, um
exzessive Spekulationen zu verhindern, die Traesgaru starken und die Integritat und

Sicherheit von Derivatetransaktionen zu verbessern.

Zunéchst mussen wir verhindern, dass spekulativeclizdéte den Markt so verunsichern
konnen, dass die Preise ihren Informationsgehalieven und sich staatliche Finanzierungen
auf ein fundamental nicht gerechtfertigtes Niveauteuern. Daher regen wir an, dass die
EU-Kommission moglichst rasch auf européischer Ebeime Untersuchung bezlglich der
Rolle und Auswirkungen von Spekulationen mit CDS@eiften mit Staatsanleihen
europaischer Lander einleitet. Sollte sich ausUtgersuchung ein begrindeter Verdacht fir



-2.-

einen Marktmissbrauch oder fur einen maRgeblichefiuss spekulativer Geschéfte auf die

Entwicklung der Renditen ableiten lassen, sollastih Mal3inahmen auf ihre Eignung gepruft
werden und gegebenenfalls entsprechende Rechtsdkigsen werden. Diese Priufungen
sollten sich auch erstrecken auf die EinfiUhrung Mondesthaltefristen fir CDS-Geschéfte,

auf ein Verbot des spekulativen Handels mit CDSis@iwn Verbot des Erwerbs von nicht der
Absicherung dienenden CDS.

Zudem sollten wir die derzeitigen europaischendtiten zur Erh6hung der Transparenz auf
Derivatemarkten auf der Grundlage der G20-Beschliigs vorantreiben und intensivieren:

() Die Aufsichtsbehdrden sollten auf aktuelle Bests- und Handelsdaten von
Derivatetransaktionen, einschlie3lich CDS-Geschaftegreifen konnen. Hierfur sollten alle
Derivatetransaktionen verpflichtend an ein Transakregister in Europa gemeldet werden.
Dies soll den Aufsichtsbehérden ermdéglichen, disemtlichen Akteure zu identifizieren und
ihre Aktivitaten genau zu Uberwachen. Aufsichtslidbd sollten unbegrenzten Zugang zu
diesen Marktdaten haben. Zugleich missen wir datsinfvirken, dass kinftig die
europaischen Aufsichtsbehérden entsprechende agdregierte Informationen von nicht-
europaischen Transaktionsregistern erhalten.

(i) Wie von der EU-Kommission und dem EcoFin vaggealagen, sollten wir die Sicherheit
der Markte fur auRerbdrslich gehandelte Derivatebessern, indem vorgeschrieben wird,
dass alle geeigneten Derivateprodukte an Borsem gelgebenenfalls Uber elektronische
Handelsplattformen gehandelt werden und Uber eimetrale Gegenpartei abgerechnet
werden. Diese Einrichtungen sollten angemessenwaobt werden, um eine verbesserte
Sicherheit und Integritat zu gewahrleisten. Wireunstiitzen ausdricklich, dass es europaische
zentrale Gegenparteien in der Eurozone geben wsoll,die Integritat und Stabilitat des
europaischen Finanzsystems zu starken.

Europa sollte an dieser Stelle eine Vorreiterreilenehmen. Die EU-Kommission sollte die

Ergebnisse ihrer Untersuchungen und mdégliche Véigehzu diesen Themen auf einer der
nachsten Sitzungen des EcoFin vorstellen, so desgel Finanzminister auf dieser Grundlage
diskutieren konnen.

Mit freundlichen GriiRen

Nicolas Sarkozy Jean-Claude Juncker Anllelkel  Georgios Papandreou



