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Le triangle énergétique .gg
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Energie
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environnementale

Equilibre soumis a des changements permanents en raison du
changement climatique et des crises internationales
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Dépendance aux importations d’énergie ‘%7

Taux de dépendance aux importations d’énergie
(% des importations nettes dans I’énergie disponible brute)
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» Dépendances persistantes due aux importations d'énergies fossiles
» Facture énergétique de I’'UE: 337 Mrd€ en 2025 5
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Objectifs énergie + clima du Luxembourg _gg

Obijectifs en matiere de climat Objectifs supplémentaires pour 2030

» Neutralité climatique d’ici 2050 » 37% de part d’énergies renouvelables
» Réduction des émissions de 55% d’ici 2030 » 42% d’amélioration de l'efficacité énergétique
» Conformément a I’'UE et a I’Accord de Paris » 49% de part de véhicules électriques

Energieauer : les chiffres clés de I'énergie au -
Emissions de GES selon les secteurs de la Loi-climat Luxembourg
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Détroit d’'Hormuz (1) By | Looovanenenr  asous

SHIPPING ROUTES AND CHOKEPOINTS; GLOBAL OIL AND RARE EARTH ELEMENTS DEPOSITS
Figure 1: Number of vessels passing through the Strait of Hormuz (daily)
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“The war in the Middle East is creating a major energy crisis, including the
largest supply disruption in the history of the global oil market.”

Fatih Birol, IEA Executive Director
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Détroit d’'Hormuz (2) %
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> Interdépendances complexes, tant sur le plan géographique que temporel
» Répercussions souvent difficiles a anticiper et décalées dans le temps
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Pétrole
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Secteur pétrolier luxembourgeois _gq

> Aucune capacité de production, ni capacité de raffinage

» 100% importations de produits finis

> 59.7% de la consommation énergétique totale du pays (8.8% biocarb.)

> Importations a partir de BE, NL, DE et FR par route, rail, barge et pipeline

Evolution of consumption per product (m?3)
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Importance du détroit d’Ormuz pour I"'UE ‘ﬁé

« The EU imports from the Middle
East are considerable for Jet-
fuel and Road diesel

* Crude supply is far more diverse

Crude oil imports (outside EU - Eurostat)
Total net imports outside EU by region (%)

2021
Caveat: based upon incomplete Eurostat import data

Middle-East is a large import source for Jet and Diesel

Diesel imports (outside EU - Eurostat)

Imports outside the EU

Impart origins lin Kt and %)

201

Jet fuel imports (outside EU - Eurostat)

Imports outside the EU




Stocks pétroliers

A I'échelle mondiale

Total Global Observed Inventories
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IMMEDIATE RELEASE
OF IEA STOCKS
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Au Luxembourg

Americas 196 mb 47%
Asia/Oceania 109 mb 26%
Europe 108 mb 26%

> Des stocks importants ont atténué les

effets et limité la volatilité

11 mars: IEA Stock Release of ~¥400 mb

Stocks en diminution et sa

réapprovisionnement actuellement

ns

| Ey——
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Sources: IEA, MEco

Obligation AIE et UE: 290 jours de stocks

Loi pétrole modifiée en 2024 a renforcé les
exigences pour les importateurs

1 pipeline alimentant I'aéroport en kérosene
Contribution au IEA Stock release 12
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Prix du marché mondial ‘&

Crude oil Oil distillates
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Prévisions du marché ‘gg

Brent Crude Oil prices

USD per barrel
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> Les prix laissent présager une flambée relativement courte ...

> ... Mmais la situation et extrémement volatile et incertaine, tout comme la
diversité de scénarios (AIE, OCDE, Statec, Acteurs du marché, etc.)



Prix TTC [€/1]
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Euro 95 Diesel . Mazout Prix du
2.50 : J 4 mai

Prix a la pompe: Luxembourg et voisins .gq
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> Prix final = Cots produits + CoUlts de distribution + Taxes
> Fortes corrélations avec le marché mondial et entre pays
> Au Luxembourg

* Systeme de prix maximal pour I'essence 95 et 98, diesel, mazout et GPL

* Prix compétitifs au Luxembourg grace a une faible taxation

* Répercussions directes des écarts de prix sur les volumes de consommation

e Certains consommateurs particulierement exposés (transport, logistique, Pendler, etc.)
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Gaz naturel
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Secteur du gaz naturel luxembourgeois jirs | < covvernement
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BE: 6.7 TWh
2024 ¢
en N\a‘c\\e
o"“«\““
C X ’\‘\)

Entrée
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;

Entrée

belge

e
DE: 0 TWh

Sources: Creos, ILR, Statec en 2024

Entrée
francaise

Début de la crise

10 000 sanitaire Début de la crise
énergétique
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’ 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Producteurs d'électricité 503 468 539 352 281 236
H Clients résidentiels 3387 3037 2690 2115 2103 2134
M Clients professionnels 4985 4503 5406 4315 4063 4383

Importation de gaz naturel par pays d'origine
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UE et importance du détroit d’'Ormuz %g

» Consommation UE: 308 bcm en 2025 (-23 % depuis 2021)
> Dépendance aux importations: 90%

Natural gas per pipeline Liguified natural gas
~55% of EU imports in 2025 Other ~45% of EU importsin 2025

Azerhaijan 5% Norway

United 8% . ——Others 3%
Kingdom 2% Angola

I
™~ 204 Nigeria

0,

8% \“ 6% \

Russia__ Algeria a| United

10% 6% _/ States
Qatar

Algeria__~

20%

55%
9%
> Volume de GNL transitant par le détroit d'Ormuz: 112 bcm (2025)

Russia/
e 20 % du commerce mondial de GNL

14%

* 10 % a destination de I'Europe (la plupart a destination de I’Asie) 18



Stocks de gaz naturel
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> Niveaux relativement bas en
raison d’un hiver 25-26 froid

» UE en situation de concurrence

sur le marché mondial du GNL
pour reconstituer ses stocks

> Obligation de remplir les
stockages a 90% avant I'hiver;
contribution des fournisseurs
luxembourgeois avec 15% de
leur consommation

“’E
2016-2021 range — 2022 — 2023 — 2024 — 2025 - 2026
125
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Storage fullness (%)
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25
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Source: Bruegel
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Prix et prévisions du marché européen

> Hausse tangible et volatilité
accrue des le début de la guerre

> Niveau de prix tres différent a
celui observé pendant la crise
de 2022

> Effets persistants a cause des e
incertitudes et dommages

» Saisonnalité due a la e
consommation hivernale et au o
remplissage des réservoirs o

25.000
12.500
20.000

. . May 2027 Jul
Source: TradingView
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11.05:  s00m
A46€/MWh  s0.000

240.000

19.03:
61€/MWh

200.000
160.000

Avant crise: 120.000
~30€/MWh

B80.000

o
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Prix final: Luxembourg et voisins %g

Le prix final

comprend I'énergie, le réseau et les taxes

dépend du produit (libre choix du client) et peut varier considérablement => ‘X‘ Calculix'u

est lissée et décalé par rapport au prix de gros a cause des stratégies d'achat des fournisseurs

est typiguement plus « proche » du marché de gros pour Ies clients non-résidentiel pmm——————
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Electricité
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Secteur de I’électricité luxembourgeois ‘gf |

BE: 1.2TWh “e
en 2024 N\a ((\0(\ Début de la Débutdels  Effer de

crise : .
Crise  |'autoconsommation

Co‘o \ : sanitaire énergétique industrielle

0?; DE: 2.8TWh 7 000 ‘ ‘ '
en 2024

6 000
Connexion 2 x 220 kV
avec I'Allermagne (Bauler)
5 000
= 4000
=
()
3 000

Connexion

2x220kV 2 000
avec

I'Allernagne

(Tréves 1000
et Quint)

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Clients non-résidentiels - > 2 GWh/an 3759 3500 3726 3471 3188 3267
Connexion 220 kV

avec la Belgique M Clients non-résidentiels - < 2 GWh/an 1743 1640 1628 1682 1685 1695

M Clients résidentiels 947 954 1003 999 1002 1035

FR: 0.9TWh
en 2024

Sources: Creos, ILR
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Prix du marché DE-LU

> Certaines répercussions de la
crise au Moyen-Orient dues au
couplage gaz-électricité

> Effets atténués par les énergies
renouvelables et par une forte
baisse du prix du CO,

> Volatilité accrue = importance
et valeur croissantes des
réseaux, des stockages et d'une
flexibilisation de la demande

2
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Spot-Preis “Base” in der DE-LU Gebotszone

Preis
== Preis (Schnitt ber 30 Werte)

Source: Energate
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Prix final: Luxembourg et voisins %g

Le prix final
» comprend I'énergie, le réseau et les taxes
» dépend du produit (libre choix du client) et peut varier considérablement => € Calculix-
» est lissée et décalé par rapport au prix de gros a cause des stratégies d'achat des fournisseurs
» est plus « proche » du marché de gros pour les clients non-résidentiel o ——————
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Prix final pour clients non-résidentiels

Price [€/MWHh)]

Industrial retail electricity price (20-69 GWh/a)

350

300
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50

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—#—EU27 = ---- Belgique = ------- Allemagne France —a— | uxembourg

— UK —tr— JS Korea ——~-=China

Japan

Sources: EU Commission, Eurostat
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B Contrats réglementés (p.ex mécanisme
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Autres contrats bilatéraux d'une durée >
a2 ans (p.ex OTC)

Autres contrats bilatéraux d'une durée <=
a 2 ans (p.ex OTC)
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2019

1284

2530

1005
626

2020

1266

2565

641
849

2021

1015

2367

641
1376

2022 2023 2024
4 0 5
824 755 834

2425 2326 2416

1456 311 280
517 1556 1699
Source: ILR
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Contribution de I'Etat aux frais de réseau “gf

> Depuis le 1°" janvier 2026 et pour au moins 4
trois ans, I’Etat prend en charge une partie
importante des frais de réseau

> 150 millions d’euros seront investis pour
I"année 2026

> La mesure s’applique de maniere automatique,
aucune démarche n’est a effectuer

> La mesure s’applique a tous les clients,
ménages et entreprises




Evolution des codits annuels pour ménages _gg
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588 518
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ménage + PaC anc
maison 13000kWh
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Réponse UE a la crise
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Réponse UE a la crise

*g\!’

@
€340 billion

import value of fossil
fuels in 2025

DEEPER EU-LEVEL
COORDINATION

AccelerateEU

®©
€24 billion
additional spending for
fossil fuels since March
2026 (Middle East
conflict)

PROTECTING
CONSUMERS AND
INDUSTRY FROM
PRICE SHOCKS

STRENGTHENING OUR
ENERGY SYSTEM

4
57% of energy

consumed in the EU is
imported fossil fuel

ACCELERATING THE

SHIFT TO HOMEGROWN
CLEAN ENERGY AND

ELECTRIFICATION

BOOSTING
INVESTMENT

LE GOUVERNEMENT
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One Europe, One Market

PRIORITY DELIVERABLES

1. Simplifying rules

2. A more integrated Single Market

3. Championing strong trade

4. Reducing energy prices and decarbonising
European Grids package
(Proposal: 04 2025) Q32026
Energy Highways April 2026 onwards
(Proposal for invesiment projects: 04 2025) (Launch of projects)
posal projects: O h of proj
Amendment to the Market Stability Reserve
(Proposal: 02 2026) End 2026
Network charges and taxation
(Proposal: Q2 2026) Q22027
Energy security package
(Proposal: 02 2026) Q22027
ETS review
(Proposal: O3 2026) Q12027
Update of the governance of the Energy Union
(Proposal: Q4 2026) Q42027
Setting-up of the energy efficiency framework
(Proposal: 03 2026) Q42027
Setting-up of the renewable energy framework
(Proposal: Q3 2026) Q42027

5. Driving the digital and AT transformation
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esume
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RéSU me .&g LE GOUVERNEMENT

En termes de I'approvisionnement

1. Malgré de fortes dépendances, aucune pénurie au Luxembourg actuellement

2. Incertitude extréme quant a |'évolution et a I'ampleur de la crise; risque réel de
pénuries en cas de crise prolongée (notamment kérosene et diesel)

En termes de prix

3. Hausse marquée pour les produits pétroliers, tangible pour le gaz et légere pour
I'électricité jusqu'a présent; volatilité accrue et incertitude extréme

4. Forte variation des répercussions selon le type de consommateur, certains déja
impactés significativement
Solutions structurelles gagnent encore en importance

5. « homegrown energy », électrification (mobilité, chauffage), réseaux, stockage et

flexibilisation de la demande
32
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