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International

Des droits de douane... au droit de passage
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Prévisions d'inflation pour la zone euro en 2026, en %
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International

Les enquétes signalent un sentiment de crise généralisé...

Indice PMI pour la zone euro, en points

Enquéte de conjoncture - ménages

Indicateur
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2021-011
2022-011
2023-014
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2025-01-
2026-011

=— Chomage attendu - 12 prochains mois
B L e Situation economique generale - futur
— Situation financiere - 12 prochains mois
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Indice composite —Services Manufacturier

Note : Le seuil de 50 points marque la limite entre contraction et expansion de I'activité.
Source : Macrobond
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International

... méme si le choc énergétique parait encore contenu et
structurellement limite

Des prix du gaz élevés Le pétrole est actuellement cher, Le « pouvoir kilométrique »
r L] L] r ' L] Ll ' .o L]
engendrent des économies mais les marchés n’anticipent pas d’'un salaire horaire reste
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d'énergie d’envolée durable historiquement élevé
Tarifs et consommation de gaz au Luxembourg Cours du Brent en EUR/baril Kilométres par heure de travail
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Source: Commission européenne, SNCT, STATEC (prévisions 2026-2027, scénario conflit court)
Calcul : salaire horaire moyen (salaire annuel divisé par les heures travaillées par salarié)
Source: STATEC Sources: Macrobond, STATEC rapporté au prix unitaire du carburant, puis converti en distance via un coefficient

d'efficacité des véhicules calculé (par la SNCT) a partir des consommations moyennes.
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Marché du travail

La durée du conflit augmente le risque de récession,
de ralentissement de I'emploi et de hausse du chomage

... et le chomage augmenterait
a 6.7% de la population active

Le PIB reculerait de 1% en 2026

en cas de conflit long... ... et 'emploi ralentirait...

Croissance du PIB en volume, en % Emploi, variation en % Taux de chémage, en % de la population active
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Indicateurs de compétitivité: codt salarial unitaire

Cout salarial unitaire : une lecture sectorielle contrastéee

Co(t salarial unitaire réel Co(t salarial unitaire réel
Total hors activités financiéres
0.65 0.70

—
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Sources Eurostat, Commission européenne, STATEC Sources: Eurostat, Commission européenne, STATEC
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Finances publiques

Le déficit s'aggraverait avec la durée du conflit

... via un freinage des recettes Le déficit pourrait ainsi
et une hausse des dépenses approcher les 3% du PIB

Solde public en % du PIB

B Conflit court Conflit long
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!nergie et émissions

Les émissions rejoignent la trajectoire de réduction en 2026-27

Emissions de GES, en Mt CO,e

2019 2020 2021

mm Non-transport

Source: STATEC (2025-2027: prévisions)
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2022 2023

[ Transport

2024

e Total

2025 2026

===|0iclimat

La consommation d'énergie
fossile recule depuis
I'introduction de la taxe CO,

Le transport reste le principal
poste d'émissions, mais c'est
aussi celui qui se réduit le plus

Les émissions respecteraient la
trajectoire globale fixée par la
loi climat
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Incertitudes et scénarios d’'inflation

STATEC



Analyse conjoncturelle
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Inflation et salaires

La durée du conflit: une incertitude majeure pour l'inflation

Conflit court: 2.5% d’inflation Conflit prolongé: 4% d'inflation

Les risques sont orientés a la
en 2026 et 1.7% en 2027 en 2026 et 2.4% en 2027

hausse pour l'inflation

Contributions a l'inflation annuelle (points de %) Contributions a l'inflation annuelle (points de %)
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Evaluation des hypothéses

Le prix du Brent suit encore la trajectoire « conflit court »
méeme si le detroit demeure bloqué
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Hypotheses alternatives

Des scénarios intermédiaires peuvent etre simulés

Intermédiaire 1: baisse du prix du baril de Brent Intermédiaire 2: le prix du Brent se stabilise a 90
seulement a partir du T4 2026 USD / baril au 2"d semestre 2026

Prix du baril de Brent
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Conflit court —Scénario intermédiare 1 Scénario intermédiare 2 — Conflit prolongé

Source : Oxford Economics, STATEC
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Comprendre les incertitudes autour du déclenchement de tranches indiciaires

la moyenne semestrielle au 2"d semestre 2026

est tres proche du seuil de déclenchement
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Résumé des prévisions d'inflation

Dans les deux scénarios intermédiaires une deuxieme tranche
indiciaire serait déclenchée encore cette année

Prévisions
Conflit court Scénario intermédiaire Scénario intermédiaire 2 Conflit prolongé
2025 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Inflation (IPCN) 2.3 2.5 1.7 2.8 1.7 2.6 1.8 4.0 2.4
Prix du Brent (USD/baril) 69 90 70 98 74 93 74 125 86
Indexation des salaires mai-25 juin-26 T2 2027 juin-26 juin-26 juin-26 T3 2027

T4 2026 T4 2026 T3 2026
Source : Oxford Economics, STATEC (2026-2027: prévisions)

* Ces prévisions intégrent une majoration de la taxe CO,de 5 EUR / tCO,e en 2026 et 2027.
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Pouvoir d’achat
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Evaluation macroéconomique

Augmentation du revenu disponible réel par tete depuis 2019
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No!e de conjoncture 2-24: Evolution du pouvoir d’'achat et du taux d'épargne par niveau de vie

Gains de pouvoir d’achat entre 2019-2023

Variation du pouvoir d'achat 2019-2023
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Sources: STATEC, 1GSS

STATEC T 20



Variation des revenus

Revenu disponible: augmentation en moyenne pour tous les
qguintiles depuis 2024

Conflit court Conflit prolongé
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Variation des revenus

Revenu disponible: augmentation en moyenne pour tous les
qguintiles depuis 2024

Conflit court
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20 000
)
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10 000

Variation du revenu disponible p.r. a 2024,
en EUR par ménag

-5 000
Q1 Q2

Indexation (salaires et assimilés)
Hausse cotisations pensions 2026
m Alloc. familiales (index + hausse 27)
B Autres mesures

e Total

Sources: STATEC, 1GSS

Q3 Q4 Q5

Adaptation barémes 2025 (y.c. 1A)
B Hausse SSM (2025+2027)
mCVC
B Hausses autonomes

Variation du revenu disponible p.r. a 2024,

en EUR par ménage
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o
o
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Conflit prolongé
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Indexation (salaires et assimilés)
Hausse cotisations pensions 2026
m Alloc. familiales (index + hausse 27)
B Autres mesures

® Total

Autres mesures: ECI, CI-CO2, bourses d'études, Cl-monop., alloc. rentrée scolaire, primes naissance
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B Hausse SSM (2025+2027)
mCVC
B Hausses autonomes
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Variation des dépenses

Dépenses: augmentation marquée des dépenses en 2026 pour
tous les quintiles

Conflit prolongé

10 000 10 000
9000 9000
< 8 000 < 8 000
o o
: 5
5 7 000 5 7 000
5 % 5%
o o
w & 6000 o © 6000
v Qv L
© 5000 & 5000
S 3 23
O O
© @ 4000 $ 2 4000
T - C -
5 5 ©
2 3000 2 3000
3 ©
| - j -
0 (]
> 2000 > 2000
1000 1000
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q1 Q2 Q3 Q4 Q5
2025 m2026 m2027 2025 m2026 m2027
Source: STATEC Source: STATEC

STATEC



Variation des dépenses

Dépenses: augmentation marquée des dépenses en 2026 pour
tous les quintiles

Conflit prolongé
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Varlahon du pouvoir d'achat

Le pouvoir d’achat augmenterait en moyenne pour tous les
guintiles entre 2024 et 2027

Conflit prolongé
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Variation du pouvoir d'achat

Les gains de pouvoir d’achat reculeraient en 2026

Conflit court Conflit prolongé
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Varlahon du pouvoir d'achat

Les gains de pouvoir d’achat exprimés en termes relatifs

Conflit prolongé
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Place aux questions
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